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les racialistes ?

SPECIALPLACEMENTS

ISR : et les meilleurs sont...

Etude. Epsor
aanalyse 331 fonds
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nouveau fondsquin‘affichela
dénomination ISR, pour in-
vestissement socialement respon-

U n raz de marée! Pas un seul

g 8¢ | Mansartis Investissements ISR C Mansartis Gestion
sable, pas une seule société de . -
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approcheISR...Unengouementen-
couragé par les pouvoirs publics,
par les clients, particuliers ou
investisseurs, qui entendent d'au-
tant plus «donner du sens a leur
épargne» que les rémunérations
sesonteffondréesaveclabaisse des
taux d’intérét, par les gérants eux-

45 %

Le palmarés des fonds labellisés
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6¢ | Covéa Actions Solidaires C

Covéa Finance
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Source : Epsor, étude basée sur 331 fonds labellisés ISR, féyrier 2021

cadre plus précis, notent les auteurs
de I'étude. Au sein d'un méme label,
on trouve des fonds qui s'imposent des
contraintes différentes: les fonds Best-
in-universe vont sélectionner les meil-

notamment, la stratégie d’'investisse-
ment du fonds. Un fonds non labellisé
investissant dans des entreprises
technologiques ou dans des petites en-
treprises du secteur tertiaire aura iné-

mémes, qui y voientle développe-  (vestlaproportion  leuresentreprisesdumarché;lesfonds  vitablement des émissions de CO,
mentdunnouveaumarchéou plus des entreprises Best-in-classvonts’autoriseraintégrer  inférieures aunfonds ISR investissant
simplementl'occasionderelancer ~ duCAC4odans davantage desecteurspotentiellement  dans de grands groupes européens»,
leurs produits. En 2020, plus de IEEEP?OT:;f:}JSig“ pluspolluants. »Difficilealors,pour  souligne I'étude.

280 fonds ont été labellisés ISR, ce
quiportea656*lenombre total de
fonds ISR gérés par g8 sociétés de
gestion. Leur encours dépasse dé-
sormais 350 milliards d’euros.

Les fondstiennent-ilsleurs pro-
messes auregard des objectifs affi-
chés?Pouryvoirclair, Epsor,société
spécialisée en épargne salariale et
retraite, en a analysé 331 selon
quatre criteres: nombre et qualité
deslabelsdétenus, transparencede
I'information, performance finan-
ciere et qualité des entreprises
financées en matiere d'ESG (envi-
ronnement, social, gouvernance).
«Le but: identifier les meilleurs », in-
dique Benjamin Pedrini, directeur
genéral d’Epsor.

Unedifficultétoutefois: 'hété-
rogénéité des méthodologiesutili-
sées par les sociétés de gestion et
les agences de notation. « Chacune
applique une méthodologie différente,
a partir de critéres pondereés selon des
regles qui lui sont propres, faute de

un épargnant, conclut I'étude,
d'identifier les fonds les plus «en-
gagés»etenaccordaveclesattentes
environnementales. Ainsi,dansla
notiond’ESG, le critere environne-
mental, quicorrespondauneforte
attente de la part des épargnants,
«nesemble pasétreunpilier prédomi-
nant de la notation. Certaines l'ont
méme sous-ponderé dans leur métho-
dologie, lui préférant celui de gouver-
nance». Une sous-pondération qui
peutavoiruneconséquencesurles
€missions de CO, des fonds ISR.
«Enobservantlesindicateurs environ-
nementaux d’un panel de fonds, on
constate que de nombreux fonds non
labellisés ont des émissions de CO, in-
Jferieures aux fondslabellisés. Encause,

Le souci environnemental
correspond a une forte
attente des épargnants.

Disparités. Lesportefeuillesdes
fonds ISR étudiés sont concentrés
surunnombrelimitéd’entreprises
cotées en Bourse, soit 45 % des en-
treprises du CAC 4o. En téte, le
groupe €lectronique ASML, suivi
de L’Oréal, SAP, Schneider, Air
liquide, LVMH, Allianz, Sanofi, Sie-
mens... A contrario, le résultat de
I'étude révele de grandes dispari-
tés:seuls7,2 %desfondsobtiennent
une note comprise entre 8o et 100
(sur 100), 29,6 % au-dessous de 4o0.
Troisfondsse distinguentavecune
note de go: Echiquier Positive Im-
pact Europe de la Financiere de
PEchiquier, Ecofi Agir pour le cli-
mat d’Ecofi Gestion et Mandarine
Active de Mandarine Gestion (voir
tableaw). C6té société de gestion, la
palme revient a Mirova avec cing
fondsdansle top 5osuivi ’OFI As-
set Management et de La Banque
postale Asset Management m

* Au 21 janvier 2021,
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